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1.- Introduccion

La Encuesta de Inversiones Industriales (Ell) se realiza por la Subdireccién General de Estudios,
Andlisis y Planes de Actuacion, dependiente de la Secretaria General Técnica del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo desde el afio 1977, afio en el que se denominaba Encuesta trimestral
sobre Expectativas de Inversion en la Industria y recogia sélo datos de caracter cualitativo. Se incluye
en el Plan Estadistico Nacional 2009-2012 con el nimero de operacién 08031 ademéas de enmarcarse

dentro del Programa Armonizado Europeo de Encuestas a Empresas.

En el bienio 1986-87 se introdujeron importantes cambios, aparte de tomar el actual nombre de
referencia (Encuesta de Inversiones) y reducir su periodicidad a semestral, se solicitd a los gestores de
las empresas que respondiesen en términos cuantitativos una serie de cuestiones respecto al volumen

de sus inversiones industriales.

A lo largo del afio 1998, la UE propuso a sus paises miembros una profunda modificacion sectorial,
manteniendo el contenido de las preguntas de los cuestionarios, que obedecia a una ordenacién en
funcion del destino econdémico de los bienes, en la que prevalecian las diferencias entre bienes de
consumo, bienes intermedios y bienes de inversidn con sus correspondientes subdivisiones y que tan
solo sectores de la entidad del automdvil y la alimentacion, bebidas y tabaco tienen cabida de forma
independiente. Esta estructura se ha mantenido hasta nuestros dias incluso con la reciente
actualizacién del Codigo Nacional de Actividades Econdmicas. Todos los sectores mencionados

anteriormente tienen sus correspondencias en divisiones y grupos de la NACE Revision 2.

2.- Objetivos de la encuesta

Los objetivos de esta encuesta son:

-establecer la evolucién del volumen de inversiones industriales en Espafia (de forma
cuantitativa).

-determinar de forma cualitativa, por una parte, cuales son los fines de dicha inversion y, por otra
parte, cuales son los factores (presentes y futuros) que estan favoreciendo o limitando la

inversion industrial.



Por tanto, la Ell no es una encuesta enteramente cualitativa ya que incluye preguntas de tipo
cuantitativo del tipo “INVERSIONES EJECUTADAS (m€)” a lo largo de dos afios anteriores y de
“EVOLUCION DE LA INVERSION (PREVISION mé en el afio posterior al de referencia).

3.- Ambito

El ambito de la encuesta se refiere a la poblacidn investigada, al tiempo y al espacio.

3.1.- Ambito poblacional

La poblacion objeto de estudio de esta Estadistica es el conjunto de empresas que, atendiendo a su
actividad principal , han sido incluidas en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas (CNAE-
2009) en los codigos correspondientes a actividades industriales, industrias extractivas y suministro de
electricidad, gas, vapor y agua: es decir de los CNAE 05 a CNAE 36, ambos inclusive. Se entiende por

actividad principal de la empresa aquélla que genera el mayor valor afiadido.

EXTRACTIVAS

5 Extraccion antracita, hulla y lignito.

6 Extraccion de crudo de petréleo y gas natural.

7 Extraccion de minerales metalicos.

8 Otras industrias extractivas.

9 Actividades de apoyo a las industrias extractivas.

INDUSTRIA

10 Industria de alimentacion.

11 Fabricacion de bebidas.

12 Industria del tabaco.

13 Industria textil.

14 Confeccion de prendas de vestir.

15 Industria del cuero y del calzado.

16 Industria de la madera y del corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria.
17 Industria del papel.

18 Edicion, artes graficas y reproduccion de soportes grabados.
19 Coquerias y refino de petréleo.

20 Industria quimica.

21 Fabricacion de productos farmacéuticos.

22 Fabricacién de productos de caucho y plasticos.



23 Fabricacion de otros productos minerales no metélicos.

24 Metalurgia: fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones.
25 Fabricacion de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo.
26 Fabricacion de productos informaticos, electronicos y 6pticos.

27 Fabricacion de material y equipo eléctrico.

28 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.

29 Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques.
30 Fabricacion de otro material de transporte.

31 Fabricacion de muebles.

32 Otras industrias manufactureras.

33 Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo.

ENERGIA Y AGUA

35. Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado.

36. Captacion, depuracion y distribucion de agua.

3.2.- Ambito temporal

La Estadistica de inversiones industriales tiene una periodicidad semestral. Las labores de recogida de

datos se realizan dos veces al afio, la primera en el periodo marzo-abril, lo que constituye la

denominada Encuesta de Primavera, y la segunda en octubre-noviembre, considerada la Encuesta de

Otofio, que aporta un contenido mayor que la anterior en relacion a los interrogantes que se plantean a

los empresarios.

3.3.- Ambito territorial o geogréfico

La unidad estadistica de observacion es la empresa. Son objeto de investigacién una muestra de

2.500 empresas repartidas entre los diferentes sectores que integran el tejido industrial espafiol todas

ellas ubicadas en el territorio del Estado espafiol.

4 .- Variables analizadas




Antes de profundizar en los contenidos de la Ell conviene delimitar el concepto de inversién propuesto
por la Comision Europea, Ultima responsable de su realizacion por parte de sus paises miembros. En
este sentido, debe considerarse inversion las adquisiciones de inmovilizado, tanto material - terrenos,
edificios, maquinaria, mobiliario, etc. - como inmaterial - patentes, marcas, inversiones en I+D, etc. -,
minoradas por las ventas de éste y los trabajos realizados por la empresa consultada sobre estos
inmovilizados. En este concepto no deben incluirse las inversiones financieras ni los gastos

amortizables.

En la Encuesta de Primavera, aparte de obtener la tasa interanual de variacion del afio anterior (t-1/t-

2) y una segunda prevision acerca de la evolucién de dicha variable en el afio en curso (t/t-1).

De las preguntas cuantitativas de la Encuesta de Otoiio se obtiene una estimacion bastante fiable de la
tasa interanual de variacion de la inversion del afio en curso (t / t-1) y una primera prevision acerca del

comportamiento interanual de esta variable en el proximo afio (t+1/1).

Cuadro 1.Inversion en la industria manufacturera. Previsiones y realizacion. Tasas de variacion con

respecto al afio anterior a precios corrientes

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Industria
manufacturera

Previsiones (1)

1a 9 13 -12  -33 11 14
2a 4 19 21 -23 23

3a -6 7 -33  -26 11
Realizacion 3 o -36 -16

Como ejemplo, tomando como referencia las respuestas cuantitativas de las dos encuestas que se
realizaran en este afio 2012, de la de Primavera obtenemos la variacién definitiva de la inversion en
2011, lo que se denomina realizacion, y una segunda prevision de la inversion en el afio 2012 (casillas
marcadas en naranja). Mientras que de la de Otofio, se genera una estimacion, muy cercana a la
realizacion, de la inversion de 2012 y la primera prevision disponible del préximo afio 2013 (casillas

marcadas en amarillo).

En resumen, la primera prevision se realiza en el otofio del afio anterior, la segunda y la tercera en
primavera y otofio del afio al que se refieren los datos, respectivamente, y la realizacién se obtiene en

la primavera del afio posterior.



Por otra parte, en su vertiente cualitativa, la Ell intenta captar la opinion de los gestores de las
empresas industriales acerca de una serie de variables clave para el seguimiento de la situacion de las

inversiones industriales:

- En la encuesta de Primavera los empresarios deben responder acerca de los factores que
pueden estar favoreciendo o limitando su inversién en el periodo actual. Entre éstos cabe
destacar la evolucion de la demanda, tanto interna como externa, la situacion financiera de la
empresa, la situacién financiera general y una serie de factores técnicos, como son la

cualificacion del factor trabajo, el acceso a las nuevas tecnologias, etc.

- En la encuesta de Otofio, también se vuelve a preguntar acerca de los factores que influyen en
las decisiones de inversion, con la salvedad de que en sus respuestas se tienen que referir al
afio en curso y al anterior. Ademas, el cuestionario incluye interrogantes acerca de los fines de
esta inversion, tanto para el afio en curso como para el anterior, ofreciendo las opciones de:
ampliacion de la capacidad productiva, reposicion de equipos antiguos, mejoras en el
rendimiento del equipo productivo y otros, entre los que destacan el control de la contaminacion,

la seguridad, etc.

5.- Ponderacion de las respuestas

Se realizan dos procesos distintos uno para la Unién Europea (valido para Espafia) por sectores cnae y

otro exclusivamente para Espafia por sectores RAMI.

Ambos procesos tienen el mismo funcionamiento con la distincion de que los codigos RAMI engloban

distintas cnae’s de caracteristicas homogéneas.

Hay dos tipos de cuestionarios (Primavera y Otofio), este ultimo engloba al de Primavera y produce
mas resultados, por lo que hay dos partes en los célculos, una que es comun la de Primavera y otra

que solo se realiza en la estadistica de Otofio.

El célculo se basa en la respuesta de inversiones del cuestionario (en concreto en primavera del 2004
que se ofrecen datos de factores para ese afio t = 2004) y a partir de esta se hacen los célculos
ponderados para los factores que al final se ofrecen en porcentajes.



Por ejemplo tenemos dos empresas de un mismo sector cuyas inversiones declaradas para 2004 son:
11,2004 e 12,2004

Para obtener la ponderacién de cada una de estas empresas del ejemplo se mira el numero de

empleados que tiene cada empresa, pues hay distintas ponderaciones segun los empleados.
Por ejemplo, si en el sector estudiado, para el que responden las dos empresas del ejemplo, cada una
de ellas con distinto nimero de empleados, a éstas, por dicha diferenciacion del nimero de empleados,

les corresponden las ponderaciones p1y p2 siendo la ponderacion total del sector pt

La respuesta ponderada de cada empresa se acumula en el sector al que pertenece. En el ejemplo

esto seria:

(p1* 11,2004+ p2* i2,2004)/ pt

O lo que es lo mismo, seria valorar, multiplicando por un numero menor que 1 las inversiones
declaradas de las empresas. Estos numero menor que 1 (p1/ pt 'y p2/ pt) dependen del rango de la

empresa en cuanto a numero de empleados (p1y p2) dentro de su sector (pt).

Si para la respuesta de un factor, una empresa (la nimero 1) responde que muy favorable y la otra (la

2) que no sabe no contesta, la distribucion en porcentaje de respuesta para ese sector seria

Muy favorable (MF):

p1*i1,2004/ pt

(p1* i1,2004+ p2* 2,2004)/ pt

No sabe/ no contesta NS/NC):

P2*i2,2004/ pt

(p1*i1,2004+ p2* i2,2004)/ pt



De tal forma que MF+NS/NC =1 (100 si se lleva a tanto por 100).

Los trabajos encaminados a la actualizacion de ponderaciones sectoriales en la Ell se iniciaron con una
peticion al INE de los ultimos datos disponibles de la Encuesta Industrial de Empresas (EIE) sobre
Inversion en activos materiales, personas ocupadas, valor afiadido y establecimientos, clasificados por
tamafio de sus empresas y referenciados a una serie de rubricas de la CNAE-09 que posibilitasen la
confeccién de los distintos sectores propuestos por la Comisidén Europea. El objetivo de esta peticion
era la busqueda de un factor de ponderacion actualizado que permitiese la agregacion de las
respuestas de cada empresa en funcién de la importancia que la EIE le diese a dicho sector. Asi, se
eligié la inversion en activos materiales como factor de ponderacion al ser la mas préxima por definicién

al fin primordial de la El, investigar la evolucion de la inversion en la industria espafiola.

A partir de este punto, se transfirié esta informacion al area de desarrollo y sistemas informaticos del
Departamento para que generasen una aplicacion por la que se pudiesen tratar los cuestionarios de la
Encuesta de Otofio de 1998 y obtener los resultados de la misma basandose en la nueva sectorizacion,
diferenciados en tres grandes grupos: total industria, pequefias y medianas empresas y grandes

empresas.

En el proceso de calculo de la Union Europea ademas se obtienen unos datos partir del registro en el
que el sector es el TOTI (engloba todos los sectores cnae) y se obtienen los TOTI para los distintos

rangos de nimero de empleados (SIZE1,SIZE2...).

5.- Recoqida, tratamiento y difusion de la informacion
5.1.- Recogida

La informacién se recopila semestralmente. Las unidades informantes envian la informacion al
MINETUR hasta unos quince dias antes del plazo limite establecido para la encuesta (finales de abril si
es la de primavera y finales de noviembre si es la de otofio). El método de envio es aquél que le es

mas sencillo a la unidad informante: correo normal, fax, correo electronico, etc.

En esta encuesta, por convenio firmado entre ambas partes, es la Generalitat de Catalunya la que
encuesta a las empresas radicadas en su territorio, enviando las respuestas antes de los cierre de

plazo comentados anteriormente al MINETUR, efectuandose en este ultimo un cruce para determinar



cuales de las empresas estan en ambas muestras. Seguidamente se adjuntan dichas respuestas a las

que el propio MINETUR ha recabado directamente en el resto de territorio nacional.

5.2.- Tratamiento

El tratamiento de la informacion obtenida de las unidades informantes se realiza en tres fases.

En una primera fase, a la vez que se recoge la informacion, se realiza una primera depuracion y
codificacién de la misma. A continuacion, una vez que se han grabado los cuestionarios, se somete al
fichero de datos a una serie de controles informaticos con el objetivo de detectar errores, incoherencias
e inconsistencias que puedan ser corregidas. Finalmente, se analizan los resultados agregados

obtenidos.

Los resultados obtenidos se agregan por CNAE o tamafio empresarial segun los siguientes grupos:

-Total industria (TOTI) = TOTA + ENWA

-Total industria manufacturera (TOTA)

-Industria del automovil

-Bienes de consumo duradero (CDUR) incluye FOBE
-Bienes de consumo no duradero (CNDU)

-Bienes de consumo (CONS) = CDUR+CNDU
-Industrias de energia y agua (ENWA)

-Alimentacion y bebidas (FOBE)

-Bienes intermedios (INTM)

-Bienes de inversion (INVE)

Ademas, se explotan los datos en funcién de la dimension empresarial. En este sentido y en funcién de
los medios estadisticos disponibles en la actualidad, este Departamento ha facilitado a la CE los datos
de la nueva Ell sobre la base de la opcion mas reducida de las dos que se detallan a continuacion:

Empresas con menos de 50 empleados (SIZ1)
Empresas de 50 a 249 empleados (SIZ2)
Empresas de 250 a 499 empleados (SIZ3)
Empresas con mas de 500 empleados (SIZ4)
Empresas con menos de 250 empleados (SIZ 5)

Empresas de 250 empleados 0 mas (SIZ 6)
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5.3.- Difusién

La difusion de la informacién obtenida con la Encuesta de Inversiones Industriales se realiza
semestralmente a través de la publicacion de los resultados en forma de tabla Excel que muestra la

evolucion de las diversas variables objeto de estudio de esta estadistica.

Estas publicaciones pueden consultarse en la web del MINETUR, en siguiente enlace:

http://www.minetur.gob.es/es-
ES/IndicadoresyEstadisticas/Industria/EncuestaCoyuntura/datosindustria/Paginas/EvolucionRecien

te.aspx

Finalmente, es posible descargar las series originales desde la base de datos de series del MINETUR
(BADASE), a través del siguiente enlace, en el grupo de tablas “U0: ENCUESTA DE COYUNTURA
INDUSTRIAL-> U09: ENCUESTA DE INVERSIONES”.

https://oficinavirtual.mityc.es/badase/BadasiUl/lstSeriesinformesPostBack.aspx

Para la obtencion de series personalizadas, por ejemplo, por tamafios empresariales, que no son
publicadas por limitaciones del volumen de informacién ofrecido puede hacerse a través del sitio web

de coyuntura en el apartado “Peticiones y Consultas”
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Cuestionarios

ENCUESTA INVERSIONES PRIMAVERA 2012

N°. REF.: C.N.AE.:
ACTIVIDAD:

PERSONA DE CONTACTO:-

TELEFONO Y E-MAIL.:

1.- INVERSIONES EJECUTADAS EN: 2010y 2011
o Para analizar la evolucion de la inversion es necesario conocer las inversiones ejecutadas en los afios:

2010 | | Milesde € /  Nohuboinversion ||

2011 | | Miles de € / No hubo inversion |:|

2.- EVOLUCION DE LA INVERSION EN 2012 (Avance)
® | ainversion prevista para 2012, en relacion con la ejecutada en 2011, sera:

Superior [] enun [ Jw
Inferior |:| enun |:| %
Igual |:|

Si no puede comparar porque no hubo inversién en 2011, indique la inversion
prevista para 2012 en miles de euros.

® No prevé inversion en |:| 2102

3.-ENTRE LOS SIGUIENTES FACTORES QUE ESTAN FAVORECIENDO O LIMITANDO SU
INVERSION EN 2012, SENALE EL EFECTO DE CADA UNO DE ELLOS:

Muy Muy Sin No sabe/
Favorable Favorable Limitativo Limitativo Efecto No contesta
1.Evolucion de la demanda total: 1[] 2[] 3[] 4 5[] 6[]
2.Evolucion de la exportacion: 1 2 3 4 5 6
3.Situacion financiera interna de la empresa: 1 2 3 4 5[] 6
4 Situacion financiera externa de la empresa: 1[] 2[] 3[] 4 5[] 6]

5.Factores técnicos (mayor o menor preparacion
de la mano de obra, facilidad o dificultad de
acceso a nuevas tecnologias y actitud hacia ellas
de la mano de obra, permisos administrativos

subordinados a condiciones técnicas): 1 2 3 4 5 6

6.0tros (politica econdmica, normativa fiscal,
posibilidad o no de produccion por encargo, etc.): 1 2 3 4 5 6

NOTA: Entiéndase por inversion:
a) las adquisiciones de inmovilizado (material e inmaterial) menos las ventas de éste.
b) los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.
INMOVILIZADO MATERIAL: Terrenos, edificios, maquinaria, mobiliario, etc.
INMOVILIZADO INMATERIAL: Patentes, marcas, inversiones en investigacion, etc.
No deben incluirse las inversiones financieras y gastos amortizables.

AGRADECE SU COLABORACION
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ENCUESTA DE INVERSIONES INDUSTRIALES

OTONO 2012

N°. REF.: C.N.AE.
ACTIVIDAD:

PERSONA DE CONTACTO:

TELEFONO O E-MAIL.:

NOTAS DE INTERES

- Las cifras de inversion deben expresarse en MILES DE EUROS.

- Al objeto de procesar el mayor nimero de cuestionarios, en beneficio de los resultados, es
necesario envien su respuesta dentro de los 30 DIAS SIGUIENTES A SU RECEPCION.

- Su respuesta puede enviarla en el sobre adjunto, de franqueo en destino, o por fax a los nu-
meros: 913494713, 914578066, 914582019.

- Si desea realizar alguna consulta, puede llamar a los teléfonos: 913494700 6 913494558, o
mediante correo electrénico a la direccion: encuestainversiones@minetur.es.

- Deben entenderse por inversion:

a) Las adquisiciones de inmovilizado (material e inmaterial) menos las ventas de éste.
b) Los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.
INMOVILIZADO MATERIAL: terrenos, edificios, maquinaria, mobiliario, etc.
INMOVILIZADO INMATERIAL: patentes, marcas, inversiones en investigacion, etc.
¢) No deben incluirse las inversiones financieras y gastos.

SUS RESPUESTAS QUEDAN PROTEGIDAS POR EL SECRETO ESTADISTICO

1. INVERSIONES EJECUTADAS EN: 2011y 2012

2011: Miles de € / No hubo inversion

2012: Miles de € / No se prevé inversién

2. EVOLUCION DE LA INVERSION EN 2013 (PREVISION)

La inversion prevista para 2013 en relacion con la realizada en 2012 es:

Superior 1 enun —— %
Inferior 2 enun %
Igual 3 enun %

Si no puede comparar porque no hubiera inversion en 2012, indique la inversion prevista
para 2013 Miles de € , o bien, no se prevé inversion.

v
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3. FANES DE LA INVERSION

- Sirealizé inversidn en 2012, indique la distribucion en porcentajes en funcion de los 4 fines sefialados y marque la importancia que
tienen en esa inversion los objetivos que la han motivado. Proceda del mismo modo si prevé inversion en el 2013.
| 2012 2013
Muy Sin Muy Sin
tante Importante Import tante Importante Impor
1. Ampliacion de capacidad % IEZ
- Fabricando los mismos productos |:| 1|:| 2|:| 3 |:| 1|:| 2|:| 3
- Fabricando productos nuevos El 1E| ZD 3 EI lEI ZEI 3
2.-Reposicion de equipos antiguos
por nuevos de rendimiento similar |% |:| 1|:| 2|:| 3 |:|% |:| 1|:| 2|:| 3
3.-Mejoras en el rendimiento del
equipo productivo |% |:|%
3.1. Introduccion de nuevas técnicas I:l ll:l 2|:| 3 |:| 1|:| 2|:| 3
3.2. Mejoras en los actuales proce-
sos productivos:
-Sustitucion de mano de obra |:| 1|:| 2|:| 3 |:| 1|:| 2|:| 3
-Ahorro de energia y materias primas |:| l|:| 2|:| 3 |:| 1|:| 2|:| 3
-Otras (aprovechamiento subproductos,
emplazamiento en zonas de mejora de
senvicios, etc.) [ 11 ]2[]s [ ][ ]2[]s
4.-Otros fines (mejoras comerciales
y administrativas, contaminacion,
seguridad, etc...) % [ ]2[]3 [ ] [ ]2[]s
| 100 % #Ht % |
4. FACTORES QUE FAVORECEN O LIMITAN LA INVERSION
- Entre los siguientes factores que han podido fav orecer o limitar su inversién en 2012, sefiale el efecto de cada uno de ellos.
Muy Muy Sin No sabe
favorable Favorable limitativo Limitativo Efecto No conte
1.- Evolucién de la demanda total |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 |:] 5 |:| 6
2.- Evolucion de la exportacion |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 El 4 |:| 6
3.- Situacion financiera interna EI 1 EI 2 I:l 3 EI 4 EI 5 EI 6
4.- Situacion financiera externa |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 |:] 5 |:| 6
5.- Factores técnicos (preparacion de la mano de obra,
acceso a nuevas tecnologias y actitud hacia ella de la mano
de obra, permisos administrativos subordinados a condiciones |:| 1 |:| 2 |:| 2 |:| 4 |:] 5 |:| 6
técnicas, etc.)
6.- Otros (politica econdmica, normativa fiscal, fabricacion
bajo pedido, etc.) |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 |:] 5 |:| 6

- Entre los siguientes factores que pueden favorecer o limitar sus planes de inversién para 2013, sefiale el efecto de cada uno de ellos.

No sabe
No conte

Muy Muy Sin
favorable Favorable limitativo Limitativo Efecto

1.- Evolucién de la demanda total |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 El 5
2.- Evolucion de la exportacion El 1 EI 2 |:| 3 EI 4 |:] 5
3.- Situacion financiera interna |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 D 5
4.. Situacion financiera externa |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:] 4 |:] 5
5.- Factores técnicos (preparaciéon mano de obra,

acceso a nuevas tecnologias y actitud hacia ella de la mano de

obra, permisos administrativos subordinados a condiciones

técnicas, etc.) |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 |:] 5
6.- Otros (politica econdmica, normativa fiscal, fabricacion

bajo pedido, etc.) |:| 1 |:| 2 |:| 3 |:| 4 D 5
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